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KanasIKrapas! SHEPTeTHKAIBIK, KOAETE XKapaTy apKbLIbI OHIIPUINCH 3JICKTP SHEPTrHACHHA
IIEKTi ayKIMOHABIK OaFayiap/Iel aKeHAAY jKOHE ayKIUOHARIK, OaFaiapIbl HHACKCTEY
KaFuJaJaphiH OEKiTy Typassl

Kazakcran PecmyOnukacer Ykimetinig 2021 sxpinrst 31 xentokcanmarsl Ne 988 KayIibICHI.

2021 xbutrel 2 KaHTapaarel Kazakctan PecnyOnukackiHbIiH DKonorus Kojekci 324-
0a0bIHBIH S-TapMmarbiHa covikec Kazakcran Pecniyonukackinbiy YkimeTi KAVYJIBI ETEJII:

1. Koca 6epinin oteipran KanabpIKTapabsl SHEPTeTUKAIBIK KOJEre >KapaTy apKbLIbI
OHAIPIITeH BJEKTP HHEpPruschlHAa IIEKTI AayKUMOHJBIK Oarajapibpl aWKbpIHAAY KoHE
ayKIMOHJIBIK Oaraiap/ibl MHISKCTEY KaFuaanapbl OCKITUICIH.

2. "AYKOMOHIBIK Oaramapibl HWHACKCTEY TOPTIOIH KAMTHUTBIH KaJlJIBIKTapIbl
OHEPTETUKAIIBIK KOJIETE KapaTy apKbUIbl OHIIPIIITECH YJIEKTP YHEPTUACHIHA MIEKTI ayKITMOHIBIK
Oarayiapipl aKbIHIAY KaruganapblH OekiTy Typaibl'" Kazakcran PecryOnukachl Y KiMETIHIH
2021 »xpurrel 12 Haypeizgarbl Ne 134 KayabICBIHBIH KYILI KOWBLIABI A€ TAHBLICHIH.

3. Ocsl KayJibl alFaliKbl PECMU KapHsUIaHFaH KYHIHEH KeW1H KYHTI30eJiK OH KYH ©TKEH
COH KOJJaHBICKA CHTI13LICII.

Kasakcran PecriyOiIHKachIHBIH

1 A. M.
IIpembep-MunucTpi aMuH

Kazaxcran PecmryOnmkacet
YxiMeTiHiH
2021 xpLarsl 31 KeaTOKCaH aFb
Ne 988 xaynbIcbIMEH
OeKiTiIreH

KangsiKrap s SHEPreTUKAIBIK, KOJIETe XKapaTy apKbUIBI OHIIPLITeH SIEKTp SHSPTrUsACHHA MIEKTi
ayKOMOHIBIK Garamapabl alKBIHIAY XKOHE ayKIIMOHALIK, 6aFanapasl HHACKCTeY Karugaaapsl 1.
XKams! epexenep

1. Ocwel KanasIkTapapl SHEPreTHUKANIBIK KOJIETe KapaTy apKbUIbl OHIIPUITEH 3JIEKTP
DHEPTHACHIHA IIEKTI AyKIMOHIBIK Oaramapapl alKbIHIAY JKOHE ayKIIMOHJBIK Oaramap.ibl
UHJEKCcTey Karunanapsl (Oyman opi — Karumamap) 2021 xbeutFbl 2 KaHTapaarbl KazakcTan
PecniyonukaceiubiH Jkosiorus kojekci (Oynan api — Kogekc) 324-0a0bIHbIH S-TapMarbiHa
Colikec 93IpJCH/I1 JKOHE KaJABIKTapIbl YHEPTETUKAIBIK KOJIETe KapaTy apKbUIbl OHIIPUIreH
AJIEKTP SHEPTrUsACHhIHA IIEKTI ayKIMOHJBIK Oarajapibl allKbIHIAy, COHAaN-aK ayKIIMOH]IBIK
Oaranap/ibl HHAEKCTEY TOPTIOIH Oenriiei.

2. Ocwl Karmaanapa MpiHaaid HeT13T1 YFeIMAAP KOJITaHbLIabI:
1) KanapIKTap bl SHEPTETUKANIBIK KOJIETe sKapaTy — OpraHUKaIbIK KalAbIKTapAaH Ouoras
’KOHE ©3r¢ JIe OTBIH alyJibl KOCIaFaH/a, KaJAbIKTapAbIH KOJIEMIH a3aiTy JKOHE dHEprus aiy,



OHBIH 1IIiHJE oyapabl KahTallama jkoHe (HeMece) YHEpPreTHKAJIBIK pecyperap peTiHze
naiiianaHy MakcaThIH/Ia OJIap bl TEPMHUSIIBIK OHJEY MPOIIECi;

2) KaJIBIKTapAbl dHEPICTUKAIBIK KOJIere JKapaTy JKOHIHIerT 00BeKT — KaJIAbIKTap bl
DHEPreTHKANBIK KOJEere »JKapaTyFa apHalfaH TEXHUKAJIBIK KYPBUIFBIIAD MEH
KOHBIPFBUIAP/ABIH KOHE OJJApMEH ©3apa 0alIaHbICThl KAJIIBIKTAp/Ibl SHEPTETUKAIIBIK KOJIeTe
KapaTyFa TEXHOJOTHUIBIK TYPFBIAH KAKETTI KYpbUIbICKaWIap MeH MHGPAKYPBUIBIMHBIH
KUBIHTBIFBL;

3) ayKIMOHIBIK Oara — Kapi>KbI-€CEN albIpbICYy OPTAJBIFBIHBIH KaJJIBIKTapIbl
SHEPTEeTUKAJBIK KOJIETe kKapaTy >KOHIHIErT OObEeKT OHMAIPETIH 3JIEKTP SHEPTrHUsIChIH CaThIM
aybIHa ayKITMOHJIBIK CayJa-CaTThIK KOPBITHIHABUIAPEI OOMBIHINA aKbIHAAIFAH KOHE THUICTI
IIEKT1 ayKIIUOH/BIK OaFraHbIH JICHTCHiHEH acllaThiH Oara;

4) mIeKTI ayKIHMOHJBIK 0ara — KaJABIKTapbl YHEPTETHKAJBIK KOIETe KapaTy apKbLIbI
OHJIIPIJIT€H 3JIEKTP SHEPTUSACHIHA ayKIIMOHBIK OaFaHbIH €H >KOFaphl 111aMachl;

5) KoplllaraH OpTaHbl KOpFay cajachIHAAFbl YOKUIETTI opraH (Oy/1aH opi — YOKUIETTI opraH
) — KOpIlIaFaH OpTaHbl KOpFay KoHEe TaOburaT maijanaHy cajachlHAarbl OAaCIIBUIBIKTHI )KOHE
caylaapaliblK YHJIECTipy/li ’KY3€ere achlpaThlH OPTAIBIK aTKApyIIbl OpPraH;

6) KaJnJabIKTapabl DHEPTETUKAIIBIK KOJIETe KapaTy bl MaiilaJaHaThIH SHEPTUsl OHIIPYIII
yiteiM — Kazakctan PecyOnukachlHBIH 3aHHAMACBIHA COMKEC KANABIKTApAbl SHEPTeTUKATIBIK
KOJIeTe JKapaTy/IaH aJbIHATHIH YHEPTUSHBI OHIIPY/Il KY3€ere achIpaThlH 3aH]IbI TYJIFA;

7) Kap>Kbl MojJenl — Oyl KaJAbIKTapJbl SHEPreTUKAJBIK KOJIeTe >KapaTy apKbLIbl
OHIIPIITEH DJIEKTP DHEPTHUSCHIHA IICKTI AyKIMOHIBIK OaFaHbl €CENTeH OTBIPHII,
KaJIJIBIKTap/Ibl DHEPreTUKANBIK KOJIeTe KapaTylbl MailanaHaTblH JIHEPrus eHIIpyIIi
YUBIMAApABIH €HT13UTylH CUIATTAaWThIH e3apa OalIaHbBICThl KOPCETKIIITEP >KUBIHTBIFBI (
Kyieci);

8) KapKbI-€cell albIPbICY OPTAJIBIFBI — KYHENIK ONepaTop KYPAThIH KOHE YOKUIETTI OpraH
alKBIHJIAUTHIH, JKaHAPTHUIATBIH DHEPTUS KO3JEpiH TNaiganaHyabl KOJIJay CalaChbIHIAFbl
3aHHaMaJa Ke3JereH TOPTIMIMEH KaJIIBIKTap bl SHEPTeTUKAIBIK KOJETe JKapary *KOHiHJeri
oOwekTiep enmipred xoHe Kazakcran PecnyOnukachiHbIH OipbIHFAM AIEKTP YHEPTeTHKACHI
KYHECIHIH DJICKTP KENUJIepIHEe KETKI3UITeH JJIEKTP IHEPTHUsChIH OpPTaJbIKTaHIbIPbLUIFaH
CaTBIT alTyIbl )KOHE CaTybl )KY3€Te achlpaThIH 3aHIbI TYJIFa.

Ocol Karunnanapaa maiigananbuiaThiH ©3r€ YFBIMIAp MEeH aHbiKTamanap Kazakcran
PecnyOirKkachIHBIH KOJAAHBICTaFbl 3aHHAMACHIHA COWKEC KOJIaHbLIAIbI.

3. KannpikTapasl 2HEPreTUKAIBIK KOJETe >KapaTy apKbUIbl OHAIPIITEH SJEKTP
HHEPrUsAChIHA MIEKTI ayKIIMOHBIK OaraapAbl yOKIJIETTI OpraH a31pJiel/Ii xKoHe OeKITe l.

4. IlekTi aykuuoHasIK Oaramap Oekitinred kyHri Kazakcran PecmyOnukackl ¥ JITTHIK
bankinin Garambl OoiibiHia AKII nonnapeiMeH skoHe eypoMeH Oailamanapbl KOpCETiTimN,
TEHreMeH OCKITIIe .



2. KangsiKrapAsl SHEpPreTHKAIBIK KoJIETe JKapaTy apKbUIEl OHAIPLUITeH AIEKTp SHSpPriAChHA MEKTi
ayKOMOHJBIK GaramapAbl alKbIHAAY TOpTiOi

5. KanaplkTapapl SHEPreTUKANBIK K9Jere KapaTy apKbUIbl OHIIPIITeH JJICKTP
HHEPrUsiChIHA IIEKTI ayKIMOHJBIK Oara KaJAbIKTapAbl YHEPreTUKAJBbIK K9OJIere >Kapary
KOHIHJIET1 O0BEKTUIEP/Il calyFa *KoHe MaijajaHyFa apHaJIFaH IIbIFbIHIAPABI 6TEY KaFuIaThl
HETrI3re aJIbiHA OTHIPHITT alKbIHIAIa TbI.

6. KannblKTapapsl >HEPreTUKAJIbIK KJJEre >KapaTy apKbUIbl ©OHAIPIIATEH SJEKTP
DHEPTHUsChIHA IMEKTl ayKIMOHABIK OaraHbl TMalgajaHyAbIH OIpiHII KBUIBIHA €CETTEey
dhopmyacer:

[TAB = (3O611I+ TII) / Db, myHnars!
[ITAB — mexTi ayKImoHABIK Oara (TeHre);
DOIII — KapKbl MOJIETIIHE COMKEC DJIEKTP IHEPIUSICHIH OHJIPYTe apHAIFaH MIBIFBIHAAD
’KOHE K€3€H IIBIFBICTaphI (TEHTe);
TII — TipkenreH naiaa (TeHre);
Ob — Kap Kbl MOJIEITIHE COMKEC AIIEKTP SHEPTUSICHIH Oepy Kenemi, (kB1*car).

7. DNEKTp SHEPruschlHA MIEKT1 ayKIUMOHIBIK Oarasapbl KaJbIITACTBIPY KE31HJE
€CKEepPUIETIH D3JIEKTP DHEPTrUsChIH OHMAIpyre apHanraH mbiFbiHAap (DOI) mbIHATApPIBI
KaMTHUIbL:

1) MarepuanablK MIBIFBIHAAP (OTBIH, OTBIHIB TAaChIMANAAY, TEXHOJIOTHSIIBIK
KOKETTUIIKTEPTe apHajfaH Cy, >XaHap->KarapMail MaTepualijiapbl, CaTbhIll aJIbIHATHIH
OyibIMIap/abl, MIKKI3aTThl, MaTEpHAIIAPAbI KOCA allFaHda, ©3re JIe HeTri3rl JKOHE KOCaJIKbI
MaTtepuaniap);

2) eHAIPICTIK NEPCOHAIBIH €HOETIHE aKbl TOJICY IIBIFBICTAPHI;
3) oIeyMETTIK CaJIbIK, QJIEYMETTIK TOJEMICD;
4) amopTH3aLus;
5) xeHAey MIBIFBICTapbl (HEri3r1 Kypaunap KYHBIHBIH apTyblHA albIll KEJIMEHTIH
arbIMJIAFbl )KOHE KYPJIeIi )KeHACYIIED);
6) KopIlIaraH opTara SMHUCCHsIIAp YILUIH TOJIEM;
7) cy pecypcTaphbiH MaijaaHFaHbl YIIIH TOJIEM;
8) canbIkTap (3kep, KoJliK, MYJIIK oHe 0acKa J1a MiHACTTI TeJIeMIep, albIMaap);
9) TeXHUKAIBIK TUCTIETYEPIICHIPY OOMBIHIIIA KOPCETUIETIH KbI3METTED;

10) nnexTp 3HEPrusicblH OHAIPYII-TYTHIHYAbl TEHECTIpy OOMNBbIHIIA KOPCETIIETIH

KbI3METTEp;

11) 6acka yibIMIap KOPCETETIH OHIIPICTIK CUTIATTaFbl KbI3METTED;

12) en0OekTi KoprayFa >koHE Kayilci3liK TEXHUKAChIHA; OPTKE KapcChl Ky3€TKe, OHIIPICTIK
yi-Kaitnapasl Ae3uHdexusiayra, JepaTusalusiiayra apHaifaH HIbIFbICTAp;

13) Gacka na eHIIPICTIK MIBIFBICTAP.

Kesen mibiFpicTapbiHa MBIHATAP KIpE/i:



1) OKIMIIIUTIK EPCOHAIBIH €HOET1HE aKbl TOJIEY;
2) 9JIEyMETTIK CalbIK, SJIEYyMETTIK TOJIEMIED;
3) amopTuU3aus;
4) cakTaHIBIPYJbIH MIHAETTI TypJiepiHE, CallbIKTapFa, ajlbIMJIap MEH TeJIeMAepre
apHAJIFaH MIBIFBICTA);
5) iccamap MIBIFBICTAPHI;

6) 6acka yiilbIMIap KOPCETETIH KbI3METTEp (ayAUTOPJIbIK, OAHK KbI3METTEp1, OalIaHbIC
KbI3METTEp1, OarIapiaMaliblKk KaMTaMachl3 €Tyl TEXHUKAIBIK KOJIayFa apHaliFaH MIbIFBICTAp
XKoHe Oackanap);

7) KOMMYHAJIJIBIK KOPCETUIETIH KbI3METTEP (CyMeH >ka0IbIKTay KOHE Cy OypY, KbUTyMEH
XKaOJBIKTAY, KaJABIKTAPAbI HIBIFAPY KoHE OaCKa KOMMYHAJABIK KOPCETIIETIH KbI3METTEP);
8) Gacka J1a OKIMIIJIIK IIBIFBICTAp;

9) KapbI3 KapakaThl YIIIH ChIHakel Teiyieyre apHanraH mbiFbicTap (Kaszakcran
PecnyOnukachinbiH ¥NTTHIK baHki OenruieredH Kaita Kap>KbUlaHablpyAbiH 2,0 eceneH
acnalThIH pecMH MeJIIepiieMeci KOJIJaHbUIa OTBHIPHIN €CENTEIreH coMa MIETiHAE YITTHIK
BATIOTA/1a aJIbIHABI);

10) UHBECTUIUSIBIK *KO00aHBI 1ICKE achIpy YIIIH IIETENl BANIOTACHIH/IA aJIbIHFAH Kaphl3
KapakaTbl OOWBIHIIA ChIMaKbl TeJIEyre apHajfaH LIBIFBICTap Tapu(dTi ecenrtey Ke3iHiae
eCKepiIe/I.

8. Tipkenren naiinansl (TII) ecenrey MbiHagal opmyna OOHBIHIIA KYPIi3UIei:
TII = CAPEX * WACC, myHarbl
TII — Tipkenrex naiaa (TeHre);
CAPEX — kapxbl MoJelliHEe coiikec »Ko0ara »XyMcCalaThlH WHBECTULMSIIBIK
IIBIFBIHIAPABIH [IaMachl (TEHTE);
WACC — kanuTanaplH opTalia eJeM/1 MejIiepieMeci.

9. Kammmranapix oprama exmemal Kyabsl (WACC) kanuTaaabslH OpTaliia eJmeM/Il KyHbIH

ecenrey hopmysackl OOMBIHIIA AKBIHIATAbI:

= E o
WACC =Rg * 5o=+Rp * (1 - T) * 5 seymzarst

WACC — kanuTai KipiCTUIITIHIH OpTallia eJemMal Mesmepiaemect, %;
RE — MeHIIIKTI KanuTaaAblH KYHBI, TCHIE;
RD — kapbI3 KanuTaabH TapTy KYHBI, TEHTE;
E/(D+E) — canbpIHFaH >KUBIHTHIK KallUTAJIJIAaFbl MEHIIIIKT1 KalIUTAJIJIbIH IIIaMachl, TCHTE;
D/(D+E) — canplHFaH >KUBIHTHIK KallUTAJJIaFbl Kapbl3 KaMUTAJIBIHBIH (OOPBIIITHIH)
II1amMachl, TEHIE;
T — KOpnopaTUBTIK TaOBIC CANBIFBIHBIH MeJIIepiemMeci, %o.



MEHIIIKTI KalMTaIBIH KYHBI Kapbl3 KalMTaIbIH TapTy KYHBIHAH KeM OOJMAaMThIH IIamMa
0OJIBIN TAaOBLIAEL.
10. MenmikTi kanutanasiH KyHbl (RE) kanutan aktuBTepin OarajayablH TYPJICHTCH
MOJIeJI1 HEeT131H/1e MbIHa1ail popMysia OOMBIHIIIA AKBIHIAIA IbI:
Re =Rf+bL * ERP + SP + CP + SR, MmyH1aFbI
RE — MeHIIIKTI KanmuTaaAbIH KYHBI, TCHIE;
RF — HomMuHanasl Toyekencis Memepieme, %o;
BL — akuuoHepiiK KanmuTa AblH O0eTa cananblK Kod(PPuIUeHTi (KamuTan KYpbUIbIMBI
eckepuireH, levered beta);
ERP — aknumsinapra canbiM ToyeKeli YIIH KYTUICTIH ChIMIBIKAKEI, %0,
SP — Meiiep yIiiH ChIIBIKAKEL, %;
CP — ennik Toyeken yIIiH ChIAIBIKaKhI (TaHganran RF kapait konnanbuianen), %;
SR — x00aHBIH ©31HIIK epeKIIeNiri 0ap ToyeKenaepl YiliH ChIIbIKAKbI, %o.

11. Homunannast toyekenciz menmepieMe (RF) AKII-teiy deaepanabik pezeps
KYHECIHIH pEeCMHU CalThIHJA OpHAJNACTBIPBUIFAH JIEPEKTEpPre COMKEeC PETTEYIIH ECeNTiK
ke3eHiHiH OacbiHa AKII-TeiH 20 KbUIABIK MEMJIEKETTIK Ka3bIHAIIBUIBIK OOJIHUTalUsIapbiH
eTeyre KipiCTUTIK peTiH/Ie alKbIH/IaJIa Ibl.

12. Kanurtan kypeuibiMbl (BL) eckepuireH akIMOHEPJIIK KamuTaIblH OeTa callaJibK
koadpurreHTi MpiHanai Gopmysa OOUBIHIIA AWKBIH AT/

B =By * (1+ (1 ~T)*7 . sysmarst

BL — akmuoHepiik KanuTaiabiH 0eta KoddPuimenTi (KamuTaia KYPbUIBIMBI €CKEPIITreH,
levered beta);
BU — aknuoHepsik KanuTaiablH 0eTa K03(QQUUUEHTI (KanuTal KYPbUIbIMbI €CKEPIIMETEH,
unlevered beta);
D/E — MeHIIIIKTI KanuTaj IaMachiHAAFbl Kapbl3 KalUTAIBIHBIH (OOPBIIITHIH) IIIaMacChI;
T — KOpnopaTUBTIK TaOBIC CANBIFBIHBIH MeoJIIIepiemMect, %o.

13. Kanurtan KypbUIBIMBI €CKEPUIMEreH aKI[MOHEPJIK KamuTalJblH OeTa CcalajibiK
ko3 duineHTi perrey Ke3eHiHiH anabiHaarbl KeUIFEl AKII sHepreTwkaniblK CEKTOPHI
OoitpiHa A. JlamomapaHHBIH opTalia cajajblk OeTa OOWMBIHINA JEepeKTepl HETri3iHIe
AMKbIHAJIa/IbI.

14. CasiblHFaH >KMBIHTHIK KaTUTAIIaFbl KapbI3 KAMUTAIBIHBIH (OOpbIITHIH) amackl (D/(
D + E) perrey ke3eHiHiH anabsiHaarbl KbUFbl AKII 3HEpreTukanblk ceKTopbl 0oiibIHIIA A.
JlamoiapaHHBIH JIepeKTepl HET131H/e OpTallla calaiblK KOPCETKIII PETIHE allKbIHIala bl
15. CanblHFaH XKUBIHTBHIK KamuTadgarbl MEHIIKTI KanutanabiH mamackl (E/( D + E)
MbIHaal (popMyna OOMBIHINA aliKbIH/IaIa b



E

D
=4 = MYHTATEL
(D+E) (D+E) 7

E/(D+E) — canbpIHFaH >KUBIHTHIK KalTUTAJIJIaFbl MEHIITIKT1 KAITUTAJIIbIH IIIaMacChl;
D/(D+E) — canbpiHFaH XUBIHTBHIK KalUTalIJarbl Kapbl3 KamUTaJbIHBbIH (OOPBIIITHIH)
HIaMachl.
16. MenmikTi kanutan mamackiHaars! (D/E) Kapbi3 kanutanbiHbIH (OOPBIIITHIH) IIIaMaChl
MbIHaal (popMyna OOHBIHINA aliKbIH/IaIa b

D 1
—= — 1, smymparm
E p s

(D+E)

D/E — MEHIIIKTI KanmuTaj MIaMachlHIAFbl KaphI3 KaMUTATBIHBIH (OOPBIIITHIH) IIaMaCHhI,

D/(D+E) — canblHFaH >KUBIHTBHIK KallUTAJJIaFbl Kapbl3 KaNUTaJbIHBIH (OOPBIIITHIH)
IIIamMachl.

17. Akuusanapra cajabiM cally TOYEKell YIIIH KYTUIETIH ChIIIBIKaKbl 6 % neHreiinae
KaObLIaH/IbI.

18. Meunep YIIIH CHIMJIBIKAKBI MUKPO-KaMUTAIIAHABIPYBl 0ap KOMITaHUSIAP YIIiH
3epTTeyJIepiH JAepeKTepl Heri3iHAe alKpiHAanaapl. KanutanaplH opraiia eJeM 1l KYHbIH
€CernTey YIIH OChl mapaMeTpili KaiTa Kapay €CEeNTIK peTTey Ke3eHIHIH OachlHIa FaHa
KYpriziiaemi.

19. Ennik Toyeken yuiH cbiibikakbl Kazakctan PecryOnnkace! yiliH peTTey Ke3eHIHIH
aNAbIHAAFRl KBUIFBI A. JlamMopapaHHBIH €JIIK ToyeKed OOMBIHIIA JepeKTepl Heri3iHIe
alKbIHJaIaIbl.

20. KanurtanaslH opTalia eJIeMIl KYHBIH €CeNTey YIIiH OChl MapaMeTp/il KaiTa Kapay
€CeITIK PeTTey Ke3eHIH1H 0achIH/a FaHa KYpriziieni.

21. KoOaHbIH ©31HAIK €peKIIeNiri 6ap ToyeKenaepl YIIiH ChIAIBIKAKbl 3 % NeHrenine
alKbIHIAJ/IbI.

22. Kapoi3 kanutansiH TapTy KyHbl Kaszakcran PecmybOnukacel ¥nrTeik bankiHig
nepextepi OoiibiHIa Kazakcran PecryOnukachiHIaFbl KapKbUIBIK eMec YilbIMIapra OaHKTep
OepreH y3aK Mep3iMIl KpeauTTep OOMWBIHINIA OpTalia HAKThl MeJIIepiIeMe pEeTIHJe
alKbIHAJIa bl

23. KopnopaTtuBTik TaObIC CalbIFbIHBIH MeiiepieMmeci Kazakcran PecryOnnkachiHbIH
caJIbIK 3aHHAMAacChblHA COMKEC HOMHUHAJIBI MOHJIE alKbIHIaIa Ibl.

24. Kanuran kipicriniridig oprama enmemal memmepiemecinin (WACC) 17,55 %
MOJTIIEPIHET] ITaMachl KAIABIKTAPIbl SJHEPTETUKAIBIK KOJIETe JKapaTy apKbUIbl OHIIPIITCH
AIEKTP DHEPrusiChblHA IIEKTI ayKIUMOHIBIK OaraHbl alKbIHAAY ecel-KucamnTapbiHaa
naiaJaHbUIaThlH KalUTaJl KIPICTUIIIHIH opTama enmemal MenmepiaeMecidiy (WACC)
IIamMachl PeTiHAE KOJIJaHbLIAIbI.



25. KanasIKTap/ibl 2HEPreTUKAIBIK KOJAETe jKapaTy apKbUIbl OHIIPIUITEH AJIEKTP
DHEPTUSACHIHA IICKTI ayKIIMOHABIK Oaraiap 2JICKTP SHEPTeTHKACHI CAJTAChIHIaFbl 0ACIITBITBIKTHI
’KY3€re achIpaThIH YOKIJIETTI OPraHMEH KEeJICIITEH KaFaiia yoKUIeTTI OpTaHHbIH aKTICIMEH
OekiTuIe ],

3. AyxioHBIK 6aranapasl HHEKCTey TOpTibi

26. AyKIIMOHJIBIK Oaranap >K00aHbl Kap>KbUIAHABIPY KYPBUIBIMBIHA KOHE SKOHOMUKAIIBIK
Heri3auIrine Kapai ocsl Karunanapabiy 4-TapMarblH/ia KOPCETUITEH MIETENAIK BaIIOTAIapFa
KaTBICTBl YJTTHIK Bamtora Oarambl eneymi (10 % acram) e3repreH karaaiija TYTHIHY
OaranapbiHblH MHACKCI (TBI) j)xoHe/HeMece Ke3eKTEH ThIC MHAEKCTEY €CKEPLIiM, KbUI CaillblH
UHJICKCTEYTe KaTa/bl.

27. Kapbi-ecern allbIpbICy OpTalbIFbl ayKIIHOHIBIK Oaranmapabl HHOISIUSHBI eCKepe
OTBIPBIIL, KBIIBIHA Oip peT 1 Kapammara MeiHaal Hopmysia OOUBIHIIIA HHICKCTEHII:

Tt+1=Tt * TbU,

MyHAarbl Tt+1 — sxoFapeiia kepceTuireH (popmysia OOMBIHILA €CENTENIEH, a3ak0 XKaFblHA
Kapaii OyTiH TUBIHIAPFA JIeHIH TOHIeICKTEICeTIH HHACKCTENTeH ayKIIMOH IBIK 0aFa;

Tt — erep OypbIH Kypri3iuareH 0oJica, OypbIH >KYPri3ireH MHIAEKCTEY E€CKEepuIreH
ayKIIMOH/JIBIK Oara;

TBU — MeMJIEKETTIK CTATUCTUKA CAJIACBIHAAFbI YOKIIETTI OpraHHbIH JepeKTepi OOMbIHIIA
alKBIHATATHIH, UHJIEKCTEY JKYPTI31ITeH KbUIIBIH | KapalachlHBIH aJlJIbIHIAFEI OH €Ki aija
KUHAKTAIIFaH TYThIHY OaFrajiapbIiHBIH WHICKCI.

28. llleren BamtoTachIHAA KPEAUTTIK MiHIAETTEMENEpi Oap jxobanap YIIiH ayKIHOHIBIK
Oaranmap uHQuSAIMA MeH aiipipOacTanaThblH BajlloTallapFa YITTHIK BallloTa aifbipOac
OaraMbIHBIH ©3Te€pyl €CKeplie OTBIPHIN, KbUIbIHA Oip peT 1 Kapaiara mbiHana ¢opmyna
OOMBIHIIIA HHAEKCTEIEI]:

WL —100%:) UsSD,, , —USDH,
Ty =T (103 *E +0,7 = 2t NYHIAFE
w1 =Tt ™ ( L00% 3 Ush, 2

Tt+1 — >xorapsiia kepceTuireH ¢popmysia OOMBIHILIA €CENTENreH, a3al0 *KarblHa Kapai
OYTiH THBIHIApFA ACHIH JOHTCIICKTEICTIH HHASKCTEITCH ayKITMOHIBIK Oara;
Tt — erep OypbIH MHAEKCTEY XYpri3uiren 0ojca, OypbIH >KYPri3iireH MHIEKCTEY
€CKepUIreH ayKINOHBIK Oara;

TBUt — MeMJIEKETTIK CTaTUCTHKA CaJlaChIHAFbl YOKUIETT1 OpraHHbIH JAePEeKTepl OOMBIHIIIA
allKbIHIaJIaThIH, MHACKCTEY JKYPTri3UIreH KbUIAbIH | KapalracklHbIH alJIbIHAAFbl OH €Ki aiiia
KUHAKTaJIFaH TYTbIHY OarajlapblHbIH UHACKCI;

USDt+1 — Kazakcran PecniyOnukacsl ¥nTTeIK baHkiHiH AepeKkTepi OONbIHIIA UHACKCTEY
KYpri3uireH xsuiibiH 1 KapamacsiHa aiikbiHaanateiH AKIL nonnapbiHa TEHreH1H aFbIMIarbl
OaraMbl;



USDt — Kazakcran Pecny6nukacel ¥YnTTeiKk baHKiHIH nepektepi OoWbIHIIA
alKbIHAAIATBIH MHAEKCTEY KYPri3uUIeTIH KYHHIH aJIIbIHIAaFbl OH €K1 all Ke3€HIH/I€ eCeNTeNreH
AKII nonnapeiHa TEHIeHiH opTalia Oarampbl.

29. AykumoHABIK Oarajmapabl MHACKCTEYAIH €Cen-KUCaObIH Kap>KbI-€CEN aWbIPHICY
OpTaJbIFbl XKbUI caliblH 10 Kapalara aeifiH Ky3ere acblpabl.
30. AyxuuoHaslK Oaranap/bl MHAEKCTEYAlH €CEeN-KUCaOblH JKOHE HHICKCTENreH
ayKIIMOHJBIK Oaranapabl Kap KbI-€CeTl albIPhICY OPTaJIbIFbl TUICTI KBULABIH 15 KaparraceiHaH
KEIIIKTIpMeN ©31HIH peCMH UHTEPHET-CANTHIH/A KapUsIanIbl.
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